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Tatbestand

Wann liegt ein Mantelhandel vor?

Man spricht von einem Mantelhandel, wenn eine Kapitalgesellschaft die statutarische oder
tatsachliche Tatigkeit eingestellt und ihr betriebsnotwendiges Vermogen in liquide Form
gebracht hat. Statt das Liquidationsverfahren formell durchzufiihren und die Gesellschaft im
Handelsregister zu I6schen, werden die Beteiligungsrechte veraussert.

Rechtliche Grundlagen
Ist der Mantelhandel im Steuerrecht geregelt?

Im DBG/StG-LU finden sich keine rechtlichen Grundlagen zum Mantelhandel. Die einzige
steuerrechtliche Norm findet sich im Artikel 5 Absatz 2 Buchstabe b des Stempelgesetzes.
Im genannten Artikel wird geregelt, dass bei einem Mantelhandel die Emissionsabgabe
geschuldet ist.

Der Begriindung von Beteiligungsrechten im Sinne von Absatz 1 Buchstabe a sind
gleichgestellt:

b.2

der Handwechsel der Mehrheit der Aktien, Stammanteilen oder Genossenschafts-
anteile an einer inlandischen Gesellschaft oder Genossenschaft, die wirtschaftlich
liquidiert oder in liquide Form gebracht worden ist;

Die Besteuerung des Mantelhandels bei den direkten Steuern (DBG/StG-LU) knipft am
Steuerumgehungstatbestand an. Beim Mantelhandel werden aus rechtlicher Sicht die
gesetzlichen Normen zur Liquidation (z.B. Schuldenruf) und zur Grindung (z.B.
Griunderbericht) nicht beachtet. Die damit verbundenen Steuerfolgen kénnten dadurch
umgangen werden.

Der Verkauf eines Mantels wird somit steuerlich der Liquidation der Gesellschaft
gleichgestellt (faktische Liquidation).

Einzelne Entscheide in Bezug auf Mantelhandel:

Entscheid der Eidgendssischen  Steuerrekurskommission vom 4. April 1997
(http://www.vpb.admin.ch/deutsch/doc/61/61.94.html)

Entscheid der Eidgendssischen Steuerrekurskommission vom 19. November 1997
(http://www.vpb.admin.ch/deutsch/doc/62/62.81.html)

(Entscheid der Eidgendssischen Steuerrekurskommission vom 22. Februar 2000 i.S. V. AG
[SRK 1998-131]) (http://www.vpb.admin.ch/deutsch/doc/64/64.79.html)

Entscheid SRK 2004-207 der Eidgendssischen Steuerrekurskommission vom 10. Februar
2006 in Sachen X (http://www.vpb.admin.ch/deutsch/doc/70/70.61.html)
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Elemente des Mantelhandels

Allgemeines
Welches sind die Elemente, die einen Mantelhandela  usmachen?

Zur Qualifizierung einer Beteiligungsubertragung als Mantelhandel missen kumulativ die
folgenden drei Voraussetzungen erflillt sein:

» Einstellung der wirtschaftlichen Tatigkeit
* Vermogen der Gesellschaft in liquider Form
» Verausserung der Beteiligungsanteile

Einstellung der wirtschaftlichen Tatigkeit
Wann gilt die wirtschaftliche Tatigkeit als eingest ellt?

Die wirtschaftliche Tatigkeit einer Gesellschaft ist eingestellt, wenn die Gesellschaft Uber
keine aktive Tatigkeit mehr verfigt und am Wirtschaftsverkehr nicht mehr teilnimmt. Nach
der Ubertragung der Beteiligungsrechte wird auf Initiative der neuen Beteiligungsinhaber in
der Gesellschaft wieder eine Tatigkeit aufgenommen. Formell zeigt sich diese
"Wiederbelebung" der Gesellschaft in der Regel in einer Sitzverlegung, einer Zweck- und
Namensanderung und einer Neubestellung der Organe (Verwaltungsrat).

Neben diesen rein formellen Kriterien wird ebenfalls auf wirtschaftliche Indizien in Bezug auf
die faktische Liquidation abgestellt. Ein Mantelhandel ist stets dann zu bejahen, wenn die
Aktiondre die Aktiven in eine liquide Form gebracht haben, danach aber nicht zur Auflésung
der Gesellschaft schreiten, sondern die Aktien der wirtschaftlich liquidierten Gesellschaft
verdussern (ASA 62 S. 631 f.; Conrad Stockar / Hanspeter Hochreutener, Die Praxis der
Bundessteuern, II. Teil: Stempelabgaben und Verrechnungssteuern, Rz. 3 zu Art. 5 Abs. 2
Bst. b StG).

Vermdogen der Gesellschaft in liquider Form
Wie ist erkennbar, dass die Gesellschaft in liquide Form gebracht wurde?

Das Vermogen der Gesellschaft besteht aus flissigen Mitteln oder in anderen leicht
verausserbaren Anlagen. Haufig sind die Mittel bereits ganz oder teilweise via Aktivdarlehen
an die Eigentiimer Gbertragen worden.

Grenzfélle sind sogenannte Vermobgensverwaltungsgesellschaften, welche sowohl im
formellen Zweck wie auch in der effektiven Tatigkeit das Halten und Verwalten von
Finanzanlagen haben. Von entscheidender Bedeutung in diesen Fallen wird sein, in welcher
zeitlichen Abfolge die Elemente der liquiden Form und des Verkaufs der Beteiligungsrechte
stehen.
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Verausserung der Beteiligungsanteile
Welche Ubertragungen von Beteiligungsrechten sind b etroffen?

Nicht nur entgeltliche Ubertragungen der Beteiligungsrechte an Dritte durch Verkauf oder
durch Tausch qualifizieren als Verausserung. Auch unentgeltliche Ubertragungen (z.B.
Schenkungen) oder die Einrdumung unentgeltlicher Nutzniessungen kodnnen einen
Mantelhandel begriinden, wenn durch die Ubertragung eine Steuerumgehung erfolgt.

Zusammenfassung

Als Mantelhandel gilt typischerweise die Verdusserung von Beteiligungen an Gesellschaften,
die wirtschaftlich liquidiert oder in liquide Form gebracht worden sind, wobei sie zum einen
ihren Geschéftsbetrieb eingestellt, zum anderen aber - ohne formell gefassten und im
Handelsregister eingetragenen Auflosungsbeschluss - ihre Aktiven liquidiert haben. Nach
erfolgtem Mantelerwerb werden regelméassig Zweck und Firma der Gesellschaft geédndert
und der Verwaltungsrat ausgewechselt (ASA 62 S. 628 ff., insbesondere S. 631 mit
Hinweisen auf die Literatur). Es geht in solchen Fallen im Wesentlichen darum, zu
verhindern, dass zwecks Umgehung der bei der Neugriindung anfallenden Emissionsabgabe
(sowie weiterer Kosten und gegebenenfalls Steuern) die Aktien stillgelegter
Aktiengesellschaften bei der Inbetriebnahme einer Gesellschaft mit verandertem
Gesellschaftszweck verwendet werden (ASA 62 S. 630). Der Tatbestand des Mantelhandels
ist nach anerkannter Lehre mithin dann erfillt, wenn die massgeblich an einer Gesellschaft
Beteiligten ihre Gesellschaft aufgeben, den Betrieb einstellen und ihre Beteiligungsrechte
veraussern. Die faktisch liquidierte Gesellschaft zeichnet sich in der Praxis durch folgende
Wesensmerkmale aus: Die Gesellschaft hat ihre Kernbereiche abgestossen, ohne die eine
FortflUhrung der Geschaftstatigkeit erschwert oder nicht mehr sinnvoll ist; die Aktivseite der
Bilanz besteht zum Uberwiegenden Teil aus nicht mehr im Betrieb investierten Aktiven bzw.
sie zeigt nach dem Desinvestitionsvorgang das Bild, das eine in Liquidation stehende
Gesellschaft kennzeichnet; der Verausserungserlds ist nicht flr Reinvestitionen im weiteren
Tatigkeitsbereich der Gesellschaft bestimmt, sondern wird entweder als nichtbetriebliche
Finanzanlage verwaltet oder an die Beteiligten verteilt (vgl. Entscheid der SRK vom 19.
November 1997, veroffentlicht in: VPB 62.81 E. 2b und ¢, mit weiteren Hinweisen; Peter
Bockli, Schweizer Aktienrecht, 2. Aufl., Zidrich 1996, Rz. 1962c; Thomas Hilty, Die
Besteuerung geldwerter Leistungen, St. Gallen 1988, S. 268 f.).
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Steuerfolgen

Allgemeines
Welches sind die Steuerfolgen aus einem Mantelhande  |?

Die Kapitalgesellschaft und die Inhaber der Beteiligungsrechte werden im Fall eines
Mantelhandels besteuert, wie wenn die Kapitalgesellschaft zivilrechtlich liquidiert und neu
gegrindet worden ware.

Auf Stufe Gesellschaft
Welche Steuerfolgen resultieren auf Stufe Gesellsch  aft?

a) Gesellschaft mit intaktem Eigenkapital (keine Verlustvortrage)

Der Reingewinn wird pro rata temporis auf zwei Steuerperioden aufgeteilt und besteuert.
Stichtag fir die Aufteilung der Steuerperiode ist der Ubertragungszeitpunkt der
Beteiligungsrechte.

b) Gesellschaft mit Unterbilanz (Verlustvortragen)

Die Gesellschaft darf aus dem Mantelhandel keine Vorteile ziehen. Die Verlustvortrdge aus
der Zeit vor dem Mantelhandel durfen nicht mit zukinftigen Gewinnen verrechnet werden,
das heisst die zukinftigen Gewinne werden vollstandig mit der Gewinnsteuer erfasst. Wird
der Verlustvortrag von den neuen Aktiondren nicht getilgt, sondern von der Gesellschaft
selber aufgebracht, indem der Verlust mit j&hrlich erarbeiteten Gewinnen abgetragen wird, so
stellt dies eine Form der Gratisliberierung (Gratisaktien) dar.

c) Zeitliche Bemessung

Mit Blick auf die zeitliche Bemessung der Gesellschaft zerfallt das betreffende Steuerjahr in
zwei unterjahrige Steuerperioden. Die erste Steuerperiode dauert vom Beginn der
urspringlichen Steuerperiode bis zum Datum des Verkaufs der Beteiligungsrechte, die
zweite Steuerperiode vom Datum des Verkaufs der Beteiligungsrechte bis zum Ende der
urspringlichen Steuerperiode.

Dienststelle Steuern des Kantons Luzern
Abteilung Juristische Personen
www.steuern.lu.ch Seite 5 von 13



Steuerseminar 2009

Auf Stufe der Inhaber der Beteiligungsrechte
Welche Steuerfolgen resultieren bei den Inhabern de  r Beteiligungsrechte?

a) Gesellschaft mit vollstdndig ausgewiesenem Eigenkapital

Gehoren die Beteiligungsrechte zum Privatvermdgen einer natirlichen Person, realisieren
die Beteiligungsinhaber durch deren Verkauf nicht einen steuerfreien Kapitalgewinn, sondern
einen steuerbaren Vermdgensertrag. Es gilt das Nominalwertprinzip. Besteuert wird das
Eigenkapital im Zeitpunkt der Ubertragung abziiglich des nominellen Kapitals. Eine
privilegierte Besteuerung des Ligquidationstiberschusses ist wie folgt maglich.

Direkte Bundessteuer bis 2008: Volle Besteuerung  DBG Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢
Direkte Bundessteuer ab 2009: Teilbesteuerung DBG Art. 20 Abs 1°¢
Staats- und Gemeindesteuern bis 2008:  Teilsatzverfahren § 57 Abs. 6 StG-LU

Staats- und Gemeindesteuern ab 2009*:  Teilbesteuerung § 27 Abs. 3 StG-LU*
* Ruckwirkend in Kraft auf 2009 unter Vorbehalt der Annahme der Steuergesetz-Revision 2011 am 27.09.2009

Gehoren die Beteiligungsrechte zum Geschaftsvermdgen einer natirlichen Person gilt das
Buchwertprinzip mit den entsprechenden Steuerfolgen.

b) Gesellschaft mit Unterbilanz (Verlustvortrag)

Die in der Gesellschaft erarbeiteten Gewinne, die zur Deckung der Unterbilanz verwendet
werden, stellen eine geldwerte Leistung zu Gunsten der Inhaber der Beteiligungsrechte dar.
Diese sind als Vermdgensertrag (Gratisaktien) zu besteuern.

Gleiches gilt far allfallig durch die neuen Beteiligungsinhaber Ubernommene
Darlehensschulden der Gesellschaft an die Verausserer. Werterholungen der Darlehen
infolge realisierter Gewinne stellen ebenfalls eine geldwerte Leistung an die
Beteiligungsinhaber dar.

Eine privilegierte Besteuerung der Gratisaktien bzw. geldwerten Leistung analog dem
Liguidationstiberschuss oben ist méglich.
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Fallbeispiele

Fallbeispiel Nr. 1
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Herr S ist schon seit Jahren Eigentimer samtlicher Aktien der X-AG. Vor vier Jahren hat die
X-AG die Handelstatigkeit praktisch eingestellt. Seither erfolgten keine neuen Aktivitéaten
mehr Uber die X-AG. Mit Vertrag vom 15. August 2009 wurden die Aktien mit Nutzen und
Schaden per 1. August 2009 von Herr S an Frau B verkauft. Frau B vertreibt neu tber die
erworbene Gesellschaft das Produkt X. Der Jahresabschluss der X-AG zeigt folgendes Bild:

Bilanz der X-AG per 31.12.2008

Aktiven CHF | Passiven CHF

Flissige Mittel 85'000 | Kreditoren 5'000

Wertschriften 370'000

Kurzfr. Darlehen 75'000 | Aktienkapital 100'000
Reserven 400'000
Gewinnvortrag 25'000

Total Aktiven 530'000 | Total Passiven 530'000

Bilanz der X-AG per 31.12.2009

Aktiven CHF | Passiven CHF

Flussige Mittel 10'000 | Kreditoren 120'000

Wertschriften 10'000 | Bankdarlehen 55'000

Debitoren 250'000

Warenlager 300'000 | Aktienkapital 100'000
Reserven 400'000

Anlagevermdgen 150'000 | Gewinnvortrag 45'000

Total Aktiven 720'000 | Total Passiven 720'000

Erfolgsrechnung der X-AG pro 2009

Aufwand CHF | Ertrag CHF

Warenaufwand Produkt X 620'000 | Warenertrag Produkt X 850'000

Personalaufwand 80'000 | Zinsertrage * 2'000

Ubriger Aufwand *** 141'000 | Wertschriftenertrage ** 9'000

Reingewinn 20'000

Total Aufwand 861'000 | Total Ertrag 861'000

* In der Zeit vor dem Verkauf 2'000

*x In der Zeit vor dem Verkauf 7'000

rrk In der Zeit vor dem Verkauf 4'000
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Fragen?

1. Welche Steuerfolgen fir die direkten Steuern ergeben sich aus dem Verkauf der
Anteile fur die X-AG?

2. Welche Steuerfolgen fur die direkten Steuern ergeben sich aus dem Verkauf der
Anteile fur Herr S ?

3. Welche Steuerfolgen fur die direkten Steuern ergeben sich aus dem Verkauf der
Anteile fur Frau B ?

Lésungsvorschlag

Der Verkauf der Aktien der X-AG qualifiziert als Mantelhandel. Im Zeitpunkt des Verkaufs
durch Herrn S war die Tatigkeit der Gesellschaft eingestellt und das Vermdgen der
Gesellschaft in liquide Form gebracht.

1. Steuerfolgen bei der X-AG
Gewinnsteuer

Das Steuerjahr 2009 ist in zwei unterjahrige Perioden aufzuteilen. Die Gesellschaft ist so zu
besteuern, wie wenn sie liquidiert und neu gegriindet worden watre.

Ertrag / Aufwand 1.1. - 31.7.2009 1.8.-31.12.2009
Warenertrag Produkt X 850'000
Zinsertrage 2'000

Wertschriftenertrag 7'000 2'000
Total Ertrag 9'000 852'000
Warenaufwand Produkt X 620'000
Personalaufwand 80'000
Ubriger Aufwand 4'000 137'000
Total Aufwand 4'000 837'000
Steuerbarer Reingewinn 5'000 15'000

Kapitalsteuer
Das Steuerjahr 2009 ist in zwei unterjahrige Perioden aufzuteilen. Die Gesellschaft ist so zu
besteuern, wie wenn sie liquidiert und neu gegriindet worden ware.

Eigenkapital 31.7.2009 31.12.2009
Aktienkapital 100'000 100'000
Reserven 400'000 400'000
Gewinnvortrag 25'000 45'000
Reingewinn 2009 5'000

Eigenkapital 530'000 545'000
Minusreserve Besteuerter Lig.-gewinn -430'000
Steuerbares Eigenkapital 530'000 115'000
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2. Steuerfolgen bei Herr S

Herrn S dirfen durch den Mantelhandel keine steuerlichen Vorteile entstehen. Er ist so zu
veranlagen, als ob er die Gesellschaft liquidiert hatte.

Total Eigenkapital der X-AG per 1.1.2009 525'000
Anteiliger Reingewinn 1.1. - 31.7.2009 5'000

530000
. Nominalkapital der X-AG -100'000
Steuerbarer Vermdgensertrag 430000

Die Bedingungen fiir die Teilbesteuerung nach Art. 20 Abs. 1°® DBG sowie § 27 Abs. 3 StG-
LU sind erfillt, womit dieser Ertrag privilegiert besteuert wird.

3. Steuerfolgen bei Frau B

Fur Frau B resultieren keine direkten Steuerfolgen aus dem Erwerb der Beteiligungsrechte.
Indirekt wird der bei Herr S abgerechnete Vermdgensertrag bei einer spateren Liquidation
der Gesellschaft nicht nochmals bei Frau B besteuert. Die latente Steuerlast auf dem
ausgewiesenen Eigenkapital wird durch die Abrechnung beim alten Aktionar somit reduziert.
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Fallbeispiel Nr. 2
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Herr Z besitzt seit Jahren sdmtliche Anteile an der Y-AG, welche bis zum Verkauf vollig
inaktiv war. Per 30. Juni 2009 verkauft Herr Z seine Anteile an der Gesellschaft inklusive der
gesamten Darlehensforderung fur 5'000 Franken an Frau G. Diese &nderte sofort nach dem
Erwerb den Namen der Gesellschaft. Die nunmehr als P-AG firmierende Gesellschaft
etablierte sich erfolgreich im Bereich EDV-Dienstleistungen. Die ordentliche Bilanz per

31.12.2008 sowie die Jahresrechnung 2009 zeigen folgendes Bild:

Bilanz der Y-AG per 31.12.2008

Aktiven CHF | Passiven CHF
Kreditoren 5'000
Darlehen Herr Z 115'000
Verlustvortrag* 220'000 | Aktienkapital 100'000
Total Aktiven 220'000 | Total Passiven 220'000
* Steuerlich noch nicht verrechnet
Bilanz der P-AG per 31.12.2009
Aktiven CHF | Passiven CHF
Flissige Mittel 10'000 | Kreditoren 120'000
Bankdarlehen 15'000
Debitoren 230'000 | Darlehen Frau G 55'000
Anlagevermdgen 30'000 | Aktienkapital 100'000
Verlustvortrag -20'000
Total Aktiven 270'000 | Total Passiven 270'000
Erfolgsrechnung der P-AG pro 2009
Aufwand CHF | Ertrag CHF
Fremdleistungen 150'000 | DL-Ertrag 434'000
Personalaufwand 70'000 | Ubriger Ertrag 6'000
Ubriger Aufwand * 20'000
Reingewinn 200'000
Total Aufwand 440'000 | Total Ertrag 440'000
* In der Zeit vor dem Verkauf 4'000
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Fragen?

Steuerseminar 2009

1. Welche Steuerfolgen fur die direkten Steuern ergeben sich aus dem Verkauf der

Anteile fur die P-AG?

2. Welche Steuerfolgen fir die direkten Steuern ergeben sich aus dem Verkauf der

Anteile fur Herr Z ?

3. Welche Steuerfolgen fur die direkten Steuern ergeben sich aus dem Verkauf der

Anteile fur Frau G ?

Lésungsvorschlag

Der Verkauf der Aktien der Y-AG qualifiziert als Mantelhandel. Im Zeitpunkt des Verkaufs
durch Herrn Z war die Tatigkeit der Gesellschaft eingestellt und das Vermdgen der

Gesellschaft in liquide Form gebracht.
1. Steuerfolgen bei der P-AG

Gewinnsteuer

Das Steuerjahr 2009 ist in zwei unterjahrige Perioden aufzuteilen. Die Gesellschaft ist so zu
besteuern, wie wenn sie liquidiert und neu gegriindet worden ware.

Ertrag / Aufwand 1.1. - 30.6.2009 1.7.-31.12.2009
DL-Ertrag 434'000
Ubriger Ertrag 6'000
Total Ertrag 0 440'000
Fremdleistungen 150'000
Personalaufwand 70'000
Ubriger Aufwand 4'000 16'000
Total Aufwand 4'000 236'000
Steuerbarer Erfolg - 4'000 (* 204'000

(*) Keine Verlustverrechnung maoglich!

Kapitalsteuer

Das Steuerjahr 2009 ist in zwei unterjahrige Perioden aufzuteilen. Die Gesellschaft ist so zu
besteuern, wie wenn sie liquidiert und neu gegriindet worden ware.

Eigenkapital 30.6.2009 31.12.2009
Aktienkapital 100'000 100'000
Verlustvortrag - 220000 - 20'000
Erfolg 2009 - 4'000

Eigenkapital -124'000 80'000
Steuerbares Eigenkapital (mind. Nom.) 100'000 100'000
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2. Steuerfolgen bei Herr Z

Herrn Z realisierte aus dem Verkauf der Y-AG einen Erlos von CHF 5'000. Hierbei handelt es
sich um eine steuerfreie Riickzahlung des gezeichneten Aktienkapitals, da der Mantelhandel
bewirkt, dass Herr Z so besteuert wird, wie wenn er die Y-AG liquidiert hatte.

Darlehensforderung Herr Z im Zeitpunkt des Verkaufs 115000
Aktienkapital der Y-AG 100'000
Total 215'000
Erlos aus dem Verkauf der Aktien Y-AG 5'000
Privater, steuerlich nicht absetzbarer Kapitalverlu st Herr Z 210'000

3. Steuerfolgen bei Frau G

Frau G diurfen aus dem Erwerb des Mantels der Y-AG steuerlich keine Vorteile erwachsen.
Die Werterholung des Darlehens sowie die Liberierung der Aktien aus dem laufenden
Gewinn 2009 der P-AG stellen geldwerte Vorteile dar und sind als Vermébgensertrag zu
erfassen.

Gratisliberierung Aktienkapital P-AG 80'000
Werterholung Darlehen Frau G 55'000
Amortisation Darlehen 60'000
Steuerbarer Vermdgensertrag 2009 195'000

Die Bedingungen fiir die Teilbesteuerung nach Art. 20 Abs. 1°® DBG sowie § 27 Abs. 3 StG-
LU sind erflllt, womit dieser Ertrag privilegiert besteuert wird.

Sofern im nachsten Geschéftsjahr ein Gewinn von mindestens 20'000 in der P-AG
ausgewiesen wird, erfolgt im 2010 die Besteuerung als Vermégensertrag bei Frau G im
Umfang von weiteren 20'000 Franken (Rest Gratisliberierung von Aktienkapital der P-AG).
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Fallbeispiel Nr. 3

Die B Holding AG hat im 2006 die 100%-ige Beteiligung an der Z-AG an die C AG verkauft.
Die Z-AG war bis vor dem Verkauf inaktiv. Die Erfolgsrechnung der B-Holding AG présentiert
sich wie folgt:

Erfolgsrechnung der B Holding AG pro 2006

Aufwand CHF | Ertrag CHF

Verwaltungsaufwand 150'000 | Dividenden 800'000
Kapitalgewinn Bet. Z 1'200'000
Diverse Ertrage 100'000

Reingewinn 1'950'000

Total Aufwand 2'100'000 | Total Ertrag 2'100'000

Fragen?

1. Welche Steuerfolgen fiur die direkten Steuern ergeben sich aus dem Verkauf der
Anteile fur die B Holding AG?

Lésungsvorschlag

Zivilrechtlich liegt ein Verkauf einer Beteiligung mit Ausweis des Kapitalgewinnes in der
Erfolgsrechnung vor. Ob ein Beteiligungsabzug auf diesem Kapitalgewinn mdglich ist
beurteilt sich nach den gesetzlichen Bestimmungen (DBG Art. 70 Abs. 1 und 4 unter
Vorbehalt von Art. 207a). Davon ausgehend, dass es sich bei der Z-AG um eine
Altbeteiligung handelt, ist ein Beteiligungsabzug auf dem Kapitalgewinn nicht mdglich.

Diese Beurteilung beruht auf einer rein zivilrechtlichen Betrachtung (Verkaufsgeschaft) und
dem Massgeblichkeitsprinzip (Ausweis als Kapitalgewinn).

Die Gesellschaft macht geltend, dass es sich beim ausgewiesenen Kapitalgewinn steuerlich
um einen Liquidationserlés handelt, welcher zum Beteiligungsabzug qualifiziert. Sie
deklariert dabei den Verkauf als Mantelhandel bei der Emissionsabgabe wie auch bei der
Verrechnungssteuer.

Das Bundesgericht hat einen &hnlichen Fall kiirzlich beurteilt (BGE 14. November 2008,
2C_349/2008) und eine entsprechende Beschwerde der Gesellschaft gutgeheissen.

Dabei hat das Gericht den Kaufpreis der Aktien der Mantelgesellschaft in "wirtschaftlicher
Betrachtungsweise" bei der Gewinn- und Verrechnungssteuer als Ligquidationsgewinn
qualifiziert und den strikt zivilrechtlichen Ansatz der Steuerbehdrden nicht gestitzt. Der
Beteiligungsabzug wurde demnach gewahrt.

Es wurde jedoch auch festgehalten, dass eine spontane und zweckorientierte Deklaration
eines Mantelhandels bei der Verrechnungssteuer die steuerliche Behandlung bei der
direkten Bundessteuer nicht grundsatzlich zu préjudizieren vermag.
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